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Stadt Münster 

Die folgenden Ergebnisse basieren auf unserer Be-

wertung der Allokation der Emissionserlöse sowie 

der damit verbundenen ökologischen Wirkung un-

ter Berücksichtigung der Green Bond Principles 

(Stand Juni 2021) und des Handbuchs „Harmonised 

Framework for Impact Reporting“ der International 

Capital Market Association (Stand Juni 2023). 

imug rating bestätigt, dass die Berichterstattung zum grünen 

Schuldschein der Stadt Münster mit den im Rahmenwerk vom Juni 

2022 beschriebenen Berichtspflichten übereinstimmt. 

imug rating 

Hannover, 20. September 2023 

www.imug-rating.de 

 

Die Stadt Münster hat sich in ihrem Rahmenwerk 

vom Juni 2022 im Zusammenhang mit der Emission 

eines grünen Schuldscheins zur Berichterstattung 

verpflichtet. imug rating wurde beauftragt, den ers-

ten für den September 2023 geplanten Bericht der 

Stadt Münster zum grünen Schuldschein zu über-

prüfen.  

BERICHTERSTATTUNG 
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STELLUNGNAHME 

Berichterstattung zum grünen Schuldschein – September 2023 

 

Einhaltung der Berichtspflichten  

Einhaltung der Eignungskriterien 

Allokation der Erlöse 

Nachhaltigkeitskennzahlen 

Die Berichterstattung zum grünen Schuldschein der Stadt Münster über die Allokation der 

Emissionserlöse und die ökologische Wirkung der (re-)finanzierten Projekte ist vollständig und 

stimmt mit den im Rahmenwerk vom Juni 2022 beschriebenen Berichtspflichten überein. Der 

Emittent hat 54,00 Prozent der im Jahr 2022 eingesammelten Emissionserlöse bis zum 30. Juni 

2023 zugeteilt. Im Bericht wurden Kennzahlen zur Höhe des Gesamtbetrages der Emissionser-

löse und des allokierten Betrages sowie zu nicht allokierten Emissionserlösen offengelegt.  

 

Die Erlöse wurden entsprechend der jeweiligen Entwicklungsphase der Projekte und gemäß 

den im Rahmenwerk definierten Eignungskriterien allokiert. Der Emittent hat die erwartete 

Umweltwirkung der (Re-)Finanzierungstätigkeit anhand von quantitativen Kennzahlen darge-

stellt. imug rating bestätigt, dass die (re-)finanzierten Projekte voraussichtlich eine positive 

Umweltauswirkung erzeugen, welche im Rahmenwerk kommuniziert wurde.  
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Überprüfung der Berichterstattung 
 

1. HINTERGRUND 

 
imug rating wurde beauftragt, eine unabhängige Überprüfung der Berichterstattung zum 

herausgegebenen grünen Schuldschein der Stadt Münster (im Folgenden auch „der Emit-

tent“) zu erstellen. Dieses Vorgehen gilt als Best Practice am Markt. Die Bewertung erfolgte 

anhand der Green Bond Principles (GBP) von Juni 2021 sowie des Handbuchs „Harmonised 

Framework for Impact Reporting“ der International Capital Market Association (ICMA) vom 

Juni 2023.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
imug rating hat die Überprüfung von Ende August bis Anfang September 2023 durchgeführt. 

Die Stadt Münster hat alle relevanten Dokumente zur Verfügung gestellt. Zusätzlich führte 

imug rating Interviews mit verantwortlichen Mitarbeitenden der Stadt Münster. Wir sind der 

Ansicht, dass es uns die vorliegenden Informationen ermöglichen, eine aussagekräftige 

Stellungnahme zur Übereinstimmung der Berichterstattung mit den oben genannten Leit-

linien abzugeben.  

Die Stadt Münster hat im September 2022 ei-

nen grünen Schuldschein herausgegeben, 

um die Projekte in den Bereichen umwelt-

freundliche Gebäude, nachhaltiges (Ab-) 

Wassermanagement und Energieeffizienz zu 

(re-)finanzieren. Die Laufzeit des Schuld-

scheins beträgt zwischen 7 und 20 Jahren: 

vom 30. September 2022 bis zum Ende der 

entsprechenden Laufzeit. Im Rahmenwerk 

zur Emission des grünen Schuldscheins hat 

sich die Stadt Münster dazu verpflichtet, 

über die Allokation der Erlöse und die Um-

weltauswirkungen der Projekte zu berichten. 

 

Der Emittent plante, 100 Mio. Euro zu platzie-

ren. Aufgrund des großen Interesses von In-

vestor*innen konnte das Volumen des grü-

nen Schuldscheins um weitere 40 Mio. EUR 

im September 2022 aufgestockt werden. Das 

Gesamtvolumen des Schuldscheins beträgt 

somit 140 Mio. EUR, welches am Valutatag 

vom 30. September 2022 ausgezahlt wurde. 

 

Die Erlöse des grünen Schuldscheins wurden 

zur Refinanzierung von Teilauszahlungen für 

grüne Projekte in den Jahren 2020 bis 2022 

sowie zur Finanzierung zukünftiger Ausga-

ben aufgewandt. 

 

 

Zum 30. Juni 2023 wurden insgesamt 75,59 

Mio. EUR bzw. 54,00 Prozent auf Projekte in 

den Bereichen umweltfreundliche Gebäude, 

nachhaltiges (Ab-)Wassermanagement und 

Energieeffizienz allokiert. Im Rahmenwerk 

vom Juni 2022 wurde ebenfalls die Möglich-

keit zur (Re-)Finanzierung sozialer Projekte 

in der Kategorie Zugang zur Grundversor-

gung an sozialen Dienstleistungen (Bildung) 

erwogen. Es flossen keine Erlöse in diesen 

Bereich. 

 

Die (re-)finanzierten Projekte befinden sich 

zum Zeitpunkt der Veröffentlichung des Be-

richtes teilweise in der Planungs- bzw. Bau-

phase und ihre Umweltauswirkungen kön-

nen somit noch nicht abschließen bewertet 

werden. Der Emittent hat sich dazu verpflich-

tet, bis zur vollständigen Allokation der Er-

löse zu berichten, so dass der tatsächliche 

Umweltnutzen zu einem späteren Zeitpunkt 

bestätigt werden kann. 

 

Das vorliegende Gutachten zur Überprüfung 

der Berichterstattung bezieht sich auf die 

Mittelverwendung des grünen Schuld-

scheins der Stadt Münster zum Geschäfts-

jahr 2022.  

  

Die Stadt Münster 
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Überprüfung der Berichterstattung 
 

2. BERICHTERSTATTUNG  

  
2.1. Einhaltung der Berichtspflichten 
 

 
Der Bericht1 des Emittenten enthält eine Übersicht über die dem grünen Schuldschein zuge-

ordneten Projekte, differenziert nach Projektkategorie, Projektbeschreibungen, die entspre-

chend zugeflossenen Beträge und deren erwartete Umweltauswirkungen. Der Emittent ver-

wendete qualitative Leistungsindikatoren und quantitative Kennzahlen, um die Projektauswir-

kungen zu kommunizieren. Die Methoden und/oder die Annahmen zur Berichterstattung wur-

den offengelegt. 
 
EBENE DER BERICHTERSTATTUNG 
 

☒ Auf Projektportfolio-Basis  

☐ Auf Projektebene  

 
INDIKATOREN ZUR BERICHTERSTATTUNG 
 

Allokation der Mittel 

 

☒ Höhe des Gesamtbetrages der Emissionserlöse  

Der Emittent berichtete über die Höhe der Emissionserlöse im Geschäftsjahr 2022. 

☒ Höhe des allokierten Betrages 

Der Emittent berichtete über die Höhe des allokierten Betrages. 

☒ Anteil der Refinanzierung 

Der Emittent berichtete über den Anteil der Refinanzierung. Der Refinanzierungshorizont von 

maximal 36 Monaten wurde eingehalten. 

☒ Angaben zu eventuell nicht allokierten Emissionserlösen 

Der Emittent hat die platzierten Erlöse teilweise allokiert und den nicht allokierten Anteil der 

Emissionserlöse transparent dargestellt. Es wurden keine Erlöse für Projekte in der Kategorie 

Zugang zur Grundversorgung an sozialen Dienstleitungen (Bildung) allokiert. 

 

 

 

 
1 https://www.stadt-muenster.de/fileadmin/user_upload/stadt-muenster/20_finanzen_und_beteiligungen/pdf//Haushalt/Nachhaltige_Finanzie-
rung/1AllokationsundWirkungsbericht.pdf, 

  Datum der Veröffentlichung: 20.09.2023 

imug rating hat die Einhaltung der ursprünglichen Verpflichtungen des Emittenten im 

Rahmenwerk mit den tatsächlichen Angaben im Bericht verglichen. 

 

imug rating ist der Ansicht, dass die durch die Stadt Münster im Rahmenwerk vom Juni 

2022 kommunizierten Verpflichtungen den Informationen in der Berichterstattung 

vollständig entsprechen. 

https://www.stadt-muenster.de/fileadmin/user_upload/stadt-muenster/20_finanzen_und_beteiligungen/pdf/Haushalt/Nachhaltige_Finanzierung/1AllokationsundWirkungsbericht.pdf
https://www.stadt-muenster.de/fileadmin/user_upload/stadt-muenster/20_finanzen_und_beteiligungen/pdf/Haushalt/Nachhaltige_Finanzierung/1AllokationsundWirkungsbericht.pdf
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Überprüfung der Berichterstattung 
 

☒ Projektbeschreibung 

Der Emittent hat die Informationen zur Projektbeschreibung in die Berichterstattung aufge-

nommen2. 

 

Nachhaltigkeitsinformationen 

 

☒ Darstellung des Nachhaltigkeitsnutzens (quantitativ) 

☒ Darstellung des Nachhaltigkeitsnutzens (qualitativ) 

 

Weitere Informationen 

 

☐ Berichterstattung Risikomanagement 

☒ Berichterstattung bei wesentlichen Änderungen  

Es liegen keine Informationen zu wesentlichen Änderungen seit der Emission vor. 

☒ Externe Verifizierung der Berichterstattung 

imug rating führt die Verifizierung der Berichterstattung entsprechend der Verpflichtung des 

Emittenten im Rahmenwerk durch. 

                                         
BERICHTERSTATTUNG ERFOLGTE ÜBER...  
 

☒ Webseite 

Der Emittent hat den Bericht auf seiner Webseite3 veröffentlicht. 

☐ Geschäftsbericht/Nachhaltigkeitsbericht 

☐ Interne Kanäle, ausschließlich an Investoren 

              
HÄUFIGKEIT  
 

☒ Jährlich  

Der Emittent hat sich im Rahmenwerk vom Juni 2022 dazu verpflichtet, jährlich zu berichten. 

Die Berichterstattung erfolgte 15 Monate nach der Veröffentlichung der Second Party Opinion. 

Der jährliche Zeitrahmen wird jedoch, ausgehend von der Erstplatzierung des grünen Schuld-

scheins im September 2022, eingehalten. 

☐ Halbjährlich  

☐ Anderweitig 

 
BERICHTSZEITRAUM 
 

☒ Bis zur vollständigen Allokation der Erlöse 

In dem imug rating vorliegenden Bericht verpflichtet sich der Emittent, im Rahmen der Bericht-

erstattung 2022, die Verwendung der noch nicht allokierten Mittel zu kommunizieren. 

☐ Solange der grüne Schuldschein ausstehend ist 

 

 

 

 

 
2 Die Projektbeschreibungen werden durch den Emittenten auf der Seite 3 des Allokations- und Wirkungsberichtes aufgeführt. 
3 https://www.stadt-muenster.de/fileadmin/user_upload/stadt-muenster/20_finanzen_und_beteiligungen/pdf//Haushalt/Nachhaltige_Finanzie-
rung/1AllokationsundWirkungsbericht.pdf, 

  Datum der Veröffentlichung: 20.09.2023 

https://www.stadt-muenster.de/fileadmin/user_upload/stadt-muenster/20_finanzen_und_beteiligungen/pdf/Haushalt/Nachhaltige_Finanzierung/1AllokationsundWirkungsbericht.pdf
https://www.stadt-muenster.de/fileadmin/user_upload/stadt-muenster/20_finanzen_und_beteiligungen/pdf/Haushalt/Nachhaltige_Finanzierung/1AllokationsundWirkungsbericht.pdf
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Überprüfung der Berichterstattung 
 

PROZESS DER DATENERFASSUNG UND -KONSOLIDIERUNG  
 

☒ Offenlegung der Methodik und/oder Annahmen 

Die Methoden und/oder die Annahmen zur Berichterstattung wurden offengelegt.  

☐ Unterliegt einer externen Kontrolle 

 
ÖKOLOGISCHE BERICHTERSTATTUNGSINDIKATOREN 
 

Die folgenden ökologischen Indikatoren wurden von der Stadt Münster im Rahmenwerk vom 

Juni 2022 für die Berichterstattung definiert: 

 

PROJEKTKATEGORIE OUTPUT INDIKATOREN IMPACT INDIKATOREN 

Umweltfreundliche Ge-

bäude − Neubau, Erweite-

rung und energetische Mo-

dernisierung von städti-

schen Gebäuden 

► Übersicht Neubauten, Anzahl, Flä-

che (m²) 

► Übersicht Sanierung Bestandsbau-

ten, Anzahl, Fläche (m²) 

► Primärenergiebedarf in kWh/m2 

► Energetisch modernisierte Fläche 

(m²) und Energieeinsparung pro m2 

► Angaben zu Projekten mit/ohne 

Zertifikat 

► Vermiedene CO2-Emissionen (t 

CO2 pro Jahr)  

 

Nachhaltiges (Ab-)Wasser-

management − Erweiterung, 

Ertüchtigung und Verbesse-

rung von Abwasserreini-

gungsanlagen und Abwas-

sertransportinfrastrukturen 

► Volumen des gereinigten Abwas-

sers vor und nach dem Projekt in 

m³/a und in % 

► Minimierung des Energieverbrau-

ches für die Belüftung (Gegenüber-

stellung des heutigen und zukünfti-

gen spezifischen Verbrauchswertes) 

► Verbesserung der Reinigungs-

leistung bei konventionellen 

Abwasserparametern (Gegen-

überstellung der heutigen und 

zukünftigen Ablaufkonzentrati-

onen von CSB, N und P)4 

► Elimination von anthropoge-

nen Spurenstoffen (Leitpara-

meter): Nachweis einer 80-pro-

zentigen Reduzierung der fest-

gesetzten Parameter (1H-Ben-

zotriazol, Carbamazepin, 

Diclofenac, Metoprolol und 

Clarithromycin) 

 
4 Der chemische Sauerstoffbedarf (CSB); Stickstoff (N); Phosphor (P). 
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Überprüfung der Berichterstattung 
 

Energieeffizienz − Ausbau 

von energieeffizienten Glas-

fasernetzen FttH/FttB 
 

► Ausbaufortschritt: Anzahl Homes 

Passed5 in Wohnungseinheit (WE), 

Homes Connected6 (WE) 

► Gesamte potenzielle Energieein-

sparung pro Jahr: Anzahl Homes 

Passed (WE) x 82 kWh (geschätzt) 

► Gesamte potenzielle Energieein-

sparung pro Jahr: Anzahl Homes 

Connected (WE) x 82 kWh (ge-

schäftzt) 

► CO2-Einsparung pro An-

schluss/Kunde 

► Gesamte CO2-Einsparung  

 

imug rating bestätigt, dass der Emittent zu den dargestellten Indikatoren berichtet hat. Da es 

sich ausschließlich um Neu- bzw. Umbaumaßnahmen handelt, hat der Emittent nicht über die 

Indikatoren im Zusammenhang mit Modernisierungsmaßnahmen („Übersicht Sanierung Be-

standsbauten, Anzahl, Fläche (m²)“ und „Energetisch modernisierte Fläche (m²)“) berichtet. Vor 

dem Hintergrund, dass sich die Projekte teilweise noch in der Planungs- bzw. Bauphase befin-

den, kann zum Zeitpunkt der Veröffentlichung des Berichts nur von erwarteten Werten ausge-

gangen werden. 

 

Zum Zeitpunkt der Berichterstattung (Stand September 2023) erfolgte keine Allokation der Er-

löse zu der Projektkategorie „Zugang zur Grundversorgung an sozialen Dienstleistungen (Bil-

dung)“, weshalb eine weiterführende Darstellung der für diese Kategorien definierten Indikato-

ren nicht vorgenommen wird. 

  

 
5 "Homes Passed" bedeutet, dass die Glasfasernetze soweit ausgebaut sind, dass ein potenzieller Kunde einen Dienst bestellen kann, die Glasfaserin-

frastruktur aber noch nicht vollständig fertiggestellt ist, weil die letzte Distanz noch nicht erschlossen wurde (z. B. von der Straße bis zum Einfamilien-

haus oder zu einer Wohnung). 
6 "Homes Connected" bedeutet, dass Haushalte an ein Glasfasernetz angebunden sind. Das heißt, es gibt eine vorgelagerte Netzstruktur, die bis zum 

Haushalt auf der Basis von Glasfaser realisiert ist. Damit können IP-Dienste wie Internet und Telefonie bereits genutzt werden. 
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Überprüfung der Berichterstattung 
 

2.2. Einhaltung der Eignungskriterien 

 

 
imug rating hat die (re-)finanzierten Projekte mit den im Rahmenwerk7 definierten Eignungs-

kriterien für die Auswahl und Bewertung der Projekte abgeglichen:  

PROJEKTKATEGORIE EIGNUNGSKRITERIEN PROJEKT ERFÜLLUNG 

Umweltfreundliche 

Gebäude − Neubau, 

Erweiterung und 

energetische Moder-

nisierung von städti-

schen Gebäuden 

Erfüllung eines der Kriterien8 
► Primärenergiebedarf 

< 30 kWh/m2 
► Passivhausstandard 

 

Mathilde-Anneke-

Schule/Haupthaus 
► Erfüllt 

Mathilde-Anneke-

Schule/Lernhaus 
► Erfüllt 

Mathilde Anneke 

Schule/Sporthalle 
► Erfüllt 

Potentielle Erfüllung der technischen Bewertungskriterien der EU-Taxonomie für 

die Wirtschaftstätigkeit „Neubau (7.1.)“9: 

► Primärenergiebedarf 

≥ 10 % unter Anforderun-

gen für Niedrigstenergie-

gebäude 

 

Mathilde-Anneke-

Schule/Haupthaus 
► Erfüllt 

Mathilde-Anneke-

Schule/Lernhaus 
► Erfüllt 

Mathilde-Anneke-

Schule/Sporthalle 
► Erfüllt 

► Für Gebäude mit der Ge-

samtfläche >5000 m2: Prü-

fung von Luftdichtheit und 

thermischer Integrität  

 

Mathilde-Anneke-

Schule/Haupthaus 

► Voraussichtlich er-

füllt 

Mathilde-Anneke-

Schule/Lernhaus 

► Voraussichtlich er-

füllt 

Mathilde-Anneke-

Schule/Sporthalle 

► Keine Erfüllung 

notwendig 

► Für Gebäude mit der Ge-

samtfläche > 5000 m2: Be-

rechnung des Lebenszyk-

lus-Treibhauspotenzial 

(GWP) für jede Phase im 

Lebenszyklus  

Mathilde-Anneke-

Schule/Haupthaus 

► Voraussichtlich er-

füllt 

Mathilde-Anneke-

Schule/Lernhaus 

► Voraussichtlich er-

füllt 

Mathilde-Anneke-

Schule/Sporthalle 

► Keine Erfüllung 

notwendig 

 

Der Emittent hat sich im Rahmenwerk verpflichtet, entweder die Kriterien zum Primärenergie-

bedarf (< 30 kWh/m2) und oder Passivhausstandard zu erfüllen. Zusätzliche soll eine potenzi-

elle Erfüllung der technischen Bewertungskriterien der EU-Taxonomie für die Wirtschaftstätig-

keit „Neubau (7.1)“ geprüft werden. 

 
7 https://www.stadt-muenster.de/fileadmin/user_upload/stadt-muenster/20_finanzen_und_beteiligungen/pdf/Haushalt/Nachhaltige_Finanzie-

rung/Rahmenwerk_der_Stadt_Muenster_fuer_gruene_und_soziale_Projekte.pdf 
8 Das Haupt- und Lernhaus der Mathilde-Anneke-Schule erfüllen die Kriterien zum Primärenergiebedarf (< 30 kWh/m2). Die Errichtung der Sporthalle 

erfolgte nach dem Passivhausstandard. 
9 Delegierte Verordnung (EU) 2021/2139 der Kommission: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2139&from=EN, 

Seite 124. 

imug rating bestätigt, dass die (re-)finanzierten Projekte mit den im Rahmenwerk vom 

Juni 2022 definierten Eignungskriterien für die Auswahl und Bewertung der Projekte 

übereinstimmen.   

https://www.stadt-muenster.de/fileadmin/user_upload/stadt-muenster/20_finanzen_und_beteiligungen/pdf/Haushalt/Nachhaltige_Finanzierung/Rahmenwerk_der_Stadt_Muenster_fuer_gruene_und_soziale_Projekte.pdf
https://www.stadt-muenster.de/fileadmin/user_upload/stadt-muenster/20_finanzen_und_beteiligungen/pdf/Haushalt/Nachhaltige_Finanzierung/Rahmenwerk_der_Stadt_Muenster_fuer_gruene_und_soziale_Projekte.pdf
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Überprüfung der Berichterstattung 
 

imug rating bestätigt die vollständige Übereinstimmung der (re)-finanzierten Projekte mit den 

Eignungskriterien zum Primärenergiebedarf (< 30 kWh/m2) bzw. zum Passivhausstandard.  

Die vollständige Erfüllung der technischen Bewertungskriterien der EU-Taxonomie für die Ma-

thilde-Anneke-Schule kann zum aktuellen Zeitpunkt der Bewertung (Stand September 2023) 

nicht abschließend bestätigt werden, da teilweise Angaben für die Beurteilung der einzelnen 

Gebäude fehlen. Alle Gebäudeteile erfüllen die Anforderungen an den Primärenergiebedarf 

(≥ 10 Prozent unter Anforderungen für Niedrigstenergiegebäude). Allerdings fehlen jeweils für 

das Haupt- und Lernhaus die relevanten Prüfunterlagen zur Beurteilung der Luftdichtigkeit und 

thermischen Integrität sowie Berechnungen des Lebenszyklus-Treibhauspotentials (GWP) für 

jede Phase im Lebenszyklus. Auf Grund der bereits vorliegenden Projektdokumente, wie Nach-

weise zum Wärmeschutz oder Berechnungen der allgemein vermiedenen CO2-Emissionen, ist 

jedoch davon auszugehen, dass die Kriterien voraussichtlich erfüllt werden. Da die Gesamtflä-

che der Sporthalle kleiner als 5000 m2 ist eine Prüfung der Luftdichtigkeit und thermischen In-

tegrität sowie Berechnungen des Lebenszyklus-Treibhauspotentials (GWP) für jede Phase im 

Lebenszyklus nicht notwendig. Für diesen Gebäudeteil gelten die Anforderungen der techni-

schen Bewertungskriterien somit als erfüllt.  

 

imug rating hat die (re-)finanzierten Projekte mit den im Rahmenwerk10 definierten Eignungs-

kriterien für die Auswahl und Bewertung der Projekte abgeglichen:  
 

PROJEKTKATEGORIE EIGNUNGSKRITERIEN PROJEKT ERFÜLLUNG 

Nachhaltiges 

(Ab-)Wassermanage-

ment – Erweiterung, 

Ertüchtigung und 

Verbesserung von 

Abwasserreinigungs-

anlagen und Abwas-

sertransportinfra-

strukturen 

Erfüllung eines der Kriterien 
► Erfüllung der gesetzlichen 

Anforderungen zur Ver-

besserung der Reinigungs-

leistung bei konventionel-

len Abwasserparametern 

(CSB, N, P)  

► Erfüllung der gesetzlichen 

Anforderungen zur Elimi-

nation von anthropoge-

nen Spurenstoffen 

► Minimierung des Energie-

verbrauches für die Belüf-

tung in der Kläranlage 

Hauptkläranlage 4. Reini-

gungsstufe 

► Vorrausichtlich er-

füllt11 

Gesetzliche Anforderungen 
► Wasserhaushaltsgesetz 

(WHG) § 57 

► Verordnung zum Schutz 

der Oberflächengewässer 

(OgewV) 

► Europäische Wasserrah-

menrichtlinie 
Hauptkläranlage 4. Reini-

gungsstufe 

► Voraussichtlich er-

füllt12 

 

 
10 https://www.stadt-muenster.de/fileadmin/user_upload/stadt-muenster/20_finanzen_und_beteiligungen/pdf/Haushalt/Nachhaltige_Finanzie-

rung/Rahmenwerk_der_Stadt_Muenster_fuer_gruene_und_soziale_Projekte.pdf 
11 Die Eignungskriterien können erst nach der geplanten Fertigstellung der Hauptkläranlage Ende 2027 als erfüllt ausgewiesen werden. 
12 Die Eignungskriterien können erst nach der geplanten Fertigstellung der Hauptkläranlage Ende 2027 als erfüllt ausgewiesen werden. 

https://www.stadt-muenster.de/fileadmin/user_upload/stadt-muenster/20_finanzen_und_beteiligungen/pdf/Haushalt/Nachhaltige_Finanzierung/Rahmenwerk_der_Stadt_Muenster_fuer_gruene_und_soziale_Projekte.pdf
https://www.stadt-muenster.de/fileadmin/user_upload/stadt-muenster/20_finanzen_und_beteiligungen/pdf/Haushalt/Nachhaltige_Finanzierung/Rahmenwerk_der_Stadt_Muenster_fuer_gruene_und_soziale_Projekte.pdf
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imug rating kann die vollständige Übereinstimmung der (re-)finanzierten Projekte mit allen de-

finierten Eignungskriterien nicht abschließend bestätigen. Nach Angabe des Emittenten befin-

den sich die Projekte noch in der Planungs- bzw. Bauphase. Aus diesem Grund kann der Erfül-

lung der Eignungskriterien erst zu einem späteren Zeitpunkt bestätigt werden. 

 

imug rating hat die (re-)finanzierten Projekte mit den im Rahmenwerk13 definierten Eignungs-

kriterien für die Auswahl und Bewertung der Projekte abgeglichen:  
 

PROJEKTKATEGORIE EIGNUNGSKRITERIEN PROJEKT ERFÜLLUNG 

Energieeffizienz – 

Ausbau von energie-

effizienten Glasfaser-

netzen FttH/FttB 

Erfüllung eines der Kriterien 
► Reduzierung des Energie-

verbrauchs pro Datenein-

heit von >90 % durch die 

Umstellung von Kupferlei-

tungen auf FttH/FttB  

Glasfaser 
► Voraussichtlich er-

füllt14 

 

imug rating kann die vollständige Übereinstimmung der (re-)finanzierten Projekte mit allen de-

finierten Eignungskriterien nicht abschließend bestätigen. Nach Angabe des Emittenten befin-

den sich die Projekte noch in der Planungs- bzw. Bauphase. Aus diesem Grund kann der Erfül-

lung der Eignungskriterien erst zu einem späteren Zeitpunkt bestätigt werden. 

 

  

 
13 https://www.stadt-muenster.de/fileadmin/user_upload/stadt-muenster/20_finanzen_und_beteiligungen/pdf/Haushalt/Nachhaltige_Finanzie-
rung/Rahmenwerk_der_Stadt_Muenster_fuer_gruene_und_soziale_Projekte.pdf 
14 Die Eignungskriterien können erst nach dem geplanten Ausbau des Glasfasernetzes bis 2030 als erfüllt ausgewiesen werden. 

https://www.stadt-muenster.de/fileadmin/user_upload/stadt-muenster/20_finanzen_und_beteiligungen/pdf/Haushalt/Nachhaltige_Finanzierung/Rahmenwerk_der_Stadt_Muenster_fuer_gruene_und_soziale_Projekte.pdf
https://www.stadt-muenster.de/fileadmin/user_upload/stadt-muenster/20_finanzen_und_beteiligungen/pdf/Haushalt/Nachhaltige_Finanzierung/Rahmenwerk_der_Stadt_Muenster_fuer_gruene_und_soziale_Projekte.pdf
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2.3. Allokation der Erlöse 
 

 
KENNZAHLEN 
 

Die Stadt Münster hat folgende Daten zum grünen Schuldschein zur Verfügung gestellt: 
 

FINANZIELLE KENNZAHL ERGEBNIS 

Höhe des Gesamtbetrages der Emissionserlöse (geplant) 100 Mio. EUR 

 Platziertes Volumen (tatsächlich, Stand 30.09.2022) 140 Mio. EUR 

Höhe des allokierten Betrages15 75,59 Mio. EUR 

Anteil der Refinanzierung 78,22 % 

Angaben zu eventuell nicht allokierten Emissionserlösen16 64.403.780,88 EUR  

 

Die Gesamtsumme von 64.403.780,88 EUR, der nicht allokierten Emissionserlöse wurden im 

Rahmen von Liquiditätsüberbrückungen genutzt oder kurzfristig angelegt.17 Die noch nicht al-

lokierten Mittel in Höhe von 64.403.780,88 EUR sind in den Jahren 2023 bis 2025 für die drei 

dargestellten Projekte vorgesehen. 

 
PROJEKTFINANZIERUNG 
 

Der Emittent hat die Erlöse aus dem grünen Schuldschein im Jahr 2022 folgendermaßen allo-

kiert: 
 

PROJEKTKATEGORIE PROJEKT 
SUMME ZUGETEILTER 

ERLÖSE 

ANTEIL ZUGETEILTER 

ERLÖSE18 

Umweltfreundliche            

Gebäude  
Mathilde-Anneke-Schule  58.795.913,31 EUR 42,00 % 

Nachhaltiges (Ab-)Wasser-

management  

Hauptkläranlage 4. Reini-

gungsstufe 
12.424.345,53 EUR 8,87 % 

Energieeffizienz Glasfaser 4.375.960,28 EUR 3,13 % 

Gesamt 75.596.219,12 EUR 54,00 % 

 

 
15 Stand 30.06.2023. Das bis zum 30.09.2022 platzierte Anleihevolumen hat 140 Mio. EUR betragen. 
16 Nicht allokierte Erlöse bis zum 30.06.2023. Die Erlöse werden zwischen den Jahren 2023 und 2025 allokiert. 
17 Es liegen diesbezüglich keine Nachweise durch den Emittenten vor. Die Verwendung der nicht allokierten Emissionserlöse kann durch imug rating 
somit nicht abschließend geprüft werden. 
18 Stand 30.06.2023. Das bis zum 30.09.2022 platzierte Anleihevolumen hat 140 Mio. EUR betragen. 

imug rating bestätigt, dass der Allokationsprozess gemäß den Vorgaben im Rahmen-

werk vom Juni 2022 implementiert wurde. Insbesondere versichert imug rating, dass 

der Emittent über die Allokation der Mittel berichtet hat und die Kennzahlen im Ein-

klang mit den ursprünglichen Verpflichtungen des Emittenten stehen. 
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Der Emittent hat 75,59 Mio. EUR, bzw. 54,00 Prozent, der Emissionserlöse aus dem Jahr 2022 

bis zum 30.06.2023 zugeteilt. Der Emittent hat sich dazu verpflichtet, die Erlöse innerhalb von 

36 Monaten nach der Emission des grünen Schuldscheines zu allokieren. Eine abschließende 

Bestätigung des Zeitrahmens kann erst nach der vollständigen Allokation erfolgen. 

 
EXTERNE ÜBERPRÜFUNG 
 

Die Allokation der Erlöse wurde von keiner unabhängigen dritten Partei, wie bspw. einer akkre-

ditierten Wirtschaftsprüfungsgesellschaft begutachtet. imug rating liegen jedoch Abrechnun-

gen zu den Ausgaben für den Zeitraum zwischen den Jahren 2020 und 2023 für jedes (re-)finan-

zierte Projekt vor, welche die zweckgebundene Allokation der Erlöse beweisen. 
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2.4. Nachhaltigkeitsnutzen  

 

 
QUALITATIVE DARSTELLUNG DES NACHHALTIGKEITSNUTZENS 
 

Der Emittent beschreibt im Bericht für welche Zwecke die Emissionserlöse im jeweiligen Pro-

jekt verwendet wurden: 

 
► Neu- und Umbau der Mathilde-Anneke-Schule 

► Ausbau der Hauptkläranlage auf 4. Reinigungsstufe 

► Ausbau des Glasfasernetzes in der Stadt Münster 

 

Nach Angabe der Stadt Münster umfasst der Nachhaltigkeitsnutzen der Projekte in den Berei-

chen umweltfreundliche Gebäude und Energieeffizienz die Vermeidung bzw. Einsparung von 

CO2-Emissionen. Im Bereich des nachhaltigen (Ab-)Wassermanagements sollen Verbesserun-

gen der Reinigungsleistung der konventionellen Abwasserparameter sowie die Elimination der 

anthropogenen Spurenstoffe erzielt werden. 

 
QUANTITATIVE DARSTELLUNG DES NACHHALTIGKEITSNUTZENS 
 

Der Emittent hat die positive Umweltauswirkung der (Re-)Finanzierungstätigkeit anhand von 

folgenden Kennzahlen zu quantitativen Output-Indikatoren dargestellt: 

 

1. Projekt: Neu- und Umbau der Mathilde-Anneke-Schule 

 

PROJEKTKA-

TEGORIE 
PROJEKT BERICHTETE KENNZAHL 

Umwelt-

freundliche 

Gebäude − 

Neubau, Er-

weiterung 

und energeti-

sche Moder-

nisierung von 

städtischen 

Gebäuden 

Neu- und        

Umbau 

Innenfläche 

(m²) 

Außenfläche 

(m²) 

Primärenergiebe-

darf (kWh/m²/a) 

Energieeinspa-

rung (kWh/m²/a) 

Mathilde-An-

neke-Schule/ 

Haupthaus 

7.975,10 8.230,00 17,30 159,53 

Mathilde-An-

neke-Schule/ 

Lernhaus 

5.200,30 5.935,00 27,30 53,18 

Mathilde-An-

neke-Schule/ 

Sporthalle 

2.691,30 3.181,00 40,98 125,93 

Gesamt  15.866,70 2.671,00 24,59 118,98 

 

imug rating bestätigt, dass die Stadt Münster die Nachhaltigkeitskennzahlen berichtet, 

zu denen sie sich im Rahmenwerk vom Juni 2022 zur Emission des grünen Schuld-

scheins verpflichtet hat. Der Emittent hat in der Berichterstattung den im Rahmenwerk 

erwarteten Umweltnutzen kommuniziert und die Erlöse zweckgebunden verwendet.  
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Das Bauvorhaben soll zusätzlich nach dem Bewertungssystem Nachhaltiges Bauen (BNB) zer-

tifiziert werden. Zum Zeitpunkt der Berichterstattung (Stand September 2023) ist der Zertifizie-

rungsprozess noch nicht abgeschlossen. Ein „PreCheck-Bericht“ der assmann architekten 

GmbH ergab, dass das Gebäude voraussichtlich einen Erfüllungsgrad von 71,10 Prozent errei-

chen wird, was dem BNB-Silberstandard entspricht. 

 

Da es sich ausschließlich um Neu- bzw. Umbaumaßnahmen handelt, hat der Emittent nicht 

über die Indikatoren im Zusammenhang mit Modernisierungsmaßnahmen („Übersicht Sanie-

rung Bestandsbauten, Anzahl, Fläche (m²)“ und „Energetisch modernisierte Fläche (m²)“) be-

richtet. 

 

2. Projekt: Ausbau der Hauptkläranlage auf 4. Reinigungsstufe 

 

PROJEKTKATEGORIE PROJEKT BERICHTETE KENNZAHL 

Nachhaltiges 

(Ab-)Wasserma-

nagement − Erwei-

terung, Ertüchti-

gung und Verbesse-

rung von Abwasser-

reinigungsanlagen 

und Abwassertrans-

portinfrastrukturen 

 

Menge gereinigtes Wasser (m²/a) 

Aktuell Zukünftig Verbesserung (%) 

Hauptkläranlage 4. 

Reinigungsstufe 
17.495.854 24.542.700 

Erhöhung um 

40,30 

 

PROJEKTKATEGORIE PROJEKT BERICHTETE KENNZAHL 

Nachhaltiges 

(Ab-)Wasserma-

nagement − Erwei-

terung, Ertüchtigung 

und Verbesserung 

von Abwasserreini-

gungsanlagen und 

Abwassertranspor-

tinfrastrukturen 

 

Energieverbrauch pro Menge gereinigtes Wasser (kWh/m3) 

Aktuell Zukünftig Verbesserung (%) 

Hauptkläranlage 4. 

Reinigungsstufe 
0,39 0,37 

Reduzierung um 

4,70 

 

3. Projekt: Ausbau des Glasfasernetzes in der Stadt Münster 
 

PROJEKTKATE-

GORIE 
PROJEKT BERICHTETE KENNZAHL 

Energieeffizienz 

− Ausbau von 

energieeffizien-

ten Glasfaser-

netzen 

FttH/FttB 

 

Anzahl Homes 

Passed Wohnein-

heiten (WE) 

Anzahl Homes 

Connected Woh-

nungseinheiten 

(WE) 

Geschätzte po-

tenzielle Energie-

einsparung 

(kWh/a) 

Geschätzter Ener-

gieverbrauch 

(kWh/a) 

Glasfaser 6.118 223 18.286 1.160 

 

Der Emittent hat nur zur geschätzten potenziellen Energieeinsparung pro Jahr für „Homes 

Connected“ berichtet.  
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Der Emittent hat die positive Umweltauswirkung der (Re-)Finanzierungstätigkeit anhand von 

folgenden Kennzahlen zu quantitativen Impact-Indikatoren dargestellt: 

 

1. Projekt: Neu- und Umbau der Mathilde-Anneke-Schule 

 

PROJEKTKATEGORIE PROJEKT BERICHTETE KENNZAHL 

Umweltfreundliche 

Gebäude − Neubau, 

Erweiterung und 

energetische Moder-

nisierung von städti-

schen Gebäuden 

 Innenfläche (m²) 
Vermiedene CO2-Emissio-

nen (tCO2/a) 

Mathilde-Anneke-

Schule/Haupthaus 
7.975,10 419,94 

Mathilde-Anneke-

Schule/Lernhaus 
5.200,30 111,99 

Mathilde-Anneke-

Schule/Sporthalle 
2.691,30 125,47 

Gesamt  15.866,70 657,39 

 

2. Projekt: Ausbau der Hauptkläranlage auf 4. Reinigungsstufe 

 

PROJEKTKATEGORIE PROJEKT BERICHTETE KENNZAHL 

Nachhaltiges (Ab-

)Wassermanage-

ment − Erweiterung, 

Ertüchtigung und 

Verbesserung von 

Abwasserreini-

gungsanlagen und 

Abwassertranspor-

tinfrastrukturen 

Hauptkläranlage 4. 

Reinigungsstufe 

Verbesserung der Reinigungsleistung 

Aktuell Zukünftig Verbesserung (%) 

Elimination CSB (%) 93,70 95,00 1,30 

Elimination Nges (%) 94,10 95,50 1,40 

Elimination Pges (%) 97,30 98,30 1,00 

 

Des Weiteren hat sich der Emittent im Rahmenwerk 2022 verpflichtet, zur Elimination von anth-

ropogenen Spurenstoffen (Leitparameter) zu berichten. Bisher findet in der Hauptkläranlage 

Münster keine gezielte Spurenstoffelimination statt. Das Ziel 80 Prozent von anthropogenen 

Spurenstoffen (1H-Benzotriazol, Carbamazepin, Diclofenac, Metoprolol und Clarithromycin) zu 

reduzieren, wurde in die Planungen übernommen und ist im Genehmigungsantrag bezüglich 

der Genehmigung fixiert.  

 

3. Projekt: Ausbau des Glasfasernetzes in der Stadt Münster 

 

PROJEKTKATEGORIE PROJEKT BERICHTETE KENNZAHL 

Energieeffizienz − 

Ausbau von energie-

effizienten Glasfaser-

netzen FttH/FttB 

 
Geschätzte CO2-Einspa-

rung (kgCO2/a) 

Geschätzte CO2-Einspa-

rung pro Kunde (gCO2/a) 

Glasfaser 7.333 401 
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BERECHNUNGSMETHODIK  
 

Der Emittent hat die Methodik zur Berechnung der Kennzahlen der (re-)finanzierten Projekten 

gemäß der Verpflichtung im Rahmenwerk in der Berichterstattung offengelegt. 

                                          
UMWELTAUSWIRKUNGEN  
 

imug rating hat geprüft, ob die (re-)finanzierten Projekte den Umweltnutzen erbringen, wel-

chen der Emittent im Rahmenwerk kommuniziert hat: 

 

PROJEKTKATEGORIE NUTZEN BEWERTUNG 

Umweltfreundliche Ge-

bäude − Neubau, Erweite-

rung und energetische Mo-

dernisierung von städti-

schen Gebäuden 

Reduktion von CO2-Emissionen  ► Erfüllt 

Nachhaltiges (Ab-)Wasser-

management − Erweite-

rung, Ertüchtigung und Ver-

besserung von Abwasserrei-

nigungsanlagen und Ab-

wassertransportinfrastruk-

turen 

Verbesserung der Reinigungsleistung zur 

Steigerung der Wasserqualität 
► Voraussichtlich erfüllt19 

Elimination von anthropogenen Spuren-

stoffen zur Steigerung der Wasserqualität 
► Voraussichtlich erfüllt20 

Energieeffizienz − Ausbau 

von energieeffizienten Glas-

fasernetzen FttH/FttB 

Reduktion von CO2-Emissionen ► Voraussichtlich erfüllt21 

 

imug rating kann die Zielerfüllung nicht abschließend bestätigen, da sich die (re-)finanzierten 

Projekte zum aktuellen Zeitpunkt teilweise noch in der Planungs- bzw. Bauphase und nicht in 

der Betriebsphase befinden. Aktuell kann für die Projekte im Bericht nachhaltiges (Ab-)Wasser-

management und Energieeffizienz nur von einer erwarteten Umweltauswirkung ausgegangen 

werden.  

 
 

  

 
19 Der Umweltnutzen kann erst nach der geplanten Fertigstellung der Hauptkläranlage Ende 2027 als erfüllt ausgewiesen werden. 
20 Der Umweltnutzen kann erst nach der geplanten Fertigstellung der Hauptkläranlage Ende 2027 als erfüllt ausgewiesen werden. 
21 Der Umweltnutzen kann erst nach dem geplanten Ausbau des Glasfasernetzes bis 2030 als erfüllt ausgewiesen werden. 
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3. STELLUNGNAHME 

 
Die Stadt Münster hat sich in ihrem Rahmenwerk, das im Zusammenhang mit der Emission 

eines grünen Schuldscheins im Juni 2022 erstellt wurde, zur Berichterstattung über die Alloka-

tion der Emissionserlöse und die ökologische Wirkung der (re-)finanzierten Projekte verpflich-

tet. Die Berichterstattung zur Verwendung der Emissionserlöse wird durch die International Ca-

pital Market Association (ICMA) als verpflichtend klassifiziert und trägt zur Transparenz bei der 

Kommunikation der erwarteten Projektauswirkungen wesentlich bei. 

 

imug rating hat die Berichterstattung zum grünen Schuldschein der Stadt Münster, der im Sep-

tember 2022 begeben wurde, analysiert und als vollständig bewertet. Dabei hat imug rating 

speziell die Einhaltung der Eignungskriterien, die Zuteilung der Erlöse zu den Projekten und die 

Nachhaltigkeitskennzahlen, zu deren Berichterstattung sich der Emittent in seinem Rahmen-

werk verpflichtet hat, untersucht.  

 

Die Berichterstattung zur grünen Anleihe der Stadt Münster, insbesondere 

über die Allokation der Erlöse und die ökologische Wirkung der (re-)finan-
zierten Projekte, ist vollständig und stimmt mit den im Rahmenwerk vom 

Juni 2022 beschriebenen Berichtspflichten überein.  

 
Die Stadt Münster hat 75,59 Mio. EUR, bzw. 54,00 Prozent, der im Jahr 2022 eingesammelten 

Emissionserlöse bis zum 30.06.2023 zugeteilt. Der Emittent hat sich dazu verpflichtet, die Erlöse 

innerhalb von 36 Monaten nach der Emission des grünen Schuldscheines zu allokieren. Eine 

abschließende Bestätigung des Zeitrahmens kann erst nach der vollständigen Allokation erfol-

gen. Im Bericht wurden Kennzahlen zur Höhe des Gesamtbetrages der Emissionserlöse und 

des allokierten Betrages sowie zu nicht allokierten Emissionserlösen offengelegt.  

 

Die Erlöse wurden entsprechend der jeweiligen Entwicklungsphase der Projekte und gemäß 

den im Rahmenwerk definierten Eignungskriterien allokiert. Der Emittent hat die erwartete 

Umweltwirkung der (Re-)Finanzierungstätigkeit anhand von Kennzahlen zu quantitativen Out-

put- und Impact-Indikatoren dargestellt. imug rating bestätigt, dass die (re-)finanzierten Pro-

jekte voraussichtlich eine positive Umweltauswirkung erzeugen, welche im Rahmenwerk kom-

muniziert wurde.  
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4. METHODIK 
 
Das vorliegende Gutachten zur Überprüfung der Berichterstattung wurde von qualifizierten 

Analyst*innen von imug rating erstellt. Unser Nachhaltigkeitsresearch erfolgt ausschließlich 

nach anerkannten und methodisch gesicherten Verfahren. Für alle Research-Aktivitäten und 

Kundenprozesse haben wir strenge Qualitätsstandards definiert. Bereits im Jahr 2002 (in 2022 

aktualisiert) hat imug rating einen Code of Conduct verabschiedet, der die Unabhängigkeit, 

Nachvollziehbarkeit und Qualität der Nachhaltigkeitsbewertungen gewährleistet. Um die Re-

search- und Arbeitsprozesse noch stärker an anerkannten Standards auszurichten, hat sich 

imug rating im Juni 2019 einem externen Audit unterzogen und die Zertifizierung nach der Qua-

litätsmanagement-Norm ISO 9001:2015 erhalten. Die Zertifizierung wurde im April 2022 im Rah-

men eines Überwachungsaudits bestätigt. 

imug rating überprüft die Einhaltung der Eignungskriterien, die Allokation der Erlöse und die 

berichteten Nachhaltigkeitskennzahlen im Bericht zum Finanzierungsinstrument entspre-

chend den Verpflichtungen des Emittenten im Rahmenwerk. Dabei berücksichtigt imug rating 

die Empfehlungen der Green oder Social Bond Principles und des Handbuchs „Harmonised 

Framework for Impact Reporting“ der International Capital Market Association (Stand Juni 

2023).  

Für eine positive Bewertung müssen dabei folgende Punkte vom Emittenten transparent be-

richtet und nachvollziehbar umgesetzt werden: (1) Angaben zur Zuteilung der Emissionserlöse 

zu den förderfähigen Projekten und (2) Angaben zur Nachhaltigkeitsauswirkung der (re-)finan-

zierten Projekte. Neben dem Bericht bilden Gespräche mit relevanten Mitarbeitenden des 

Emittenten und öffentlich zugängliche Informationen die Datengrundlage für das vorliegende 

Gutachten zur Überprüfung der Berichterstattung. Diese Quellen wurden nur genutzt, wenn die 

Informationen nachvollziehbar und dokumentiert sind. 
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Transparenz und rechtliche Hinweise 
 
Offenlegung der Beziehung zwischen imug rating und dem Emittenten: imug rating hat im Jahr 2022 die Second Party 

Opinion (SPO) für die Stadt Münster erstellt. Diese Tätigkeit schließt an die Erstellung der SPO an, es liegen jedoch 

keine Hinweise auf Interessenkonflikte in Hinblick auf die Unabhängigkeit der aktuellen Überprüfung vor. Zwischen 

imug rating und dem Emittenten besteht weder eine finanzielle noch anderweitige Beziehung. 

 
Dieses unabhängige Gutachten zur Überprüfung der Berichterstattung wurde gemäß der Methodik von imug rating 

und unter strikter Einhaltung des Verhaltenskodex (Code of Conduct) von imug rating zur Vermeidung von Interessen-

konflikten und zur Wahrung der Anforderungen an Objektivität und Transparenz, Unabhängigkeit sowie an Integrität 

und an professionelles Verhalten erstellt. 

 
Die imug rating GmbH („imug rating“) ist eine unabhängige Nachhaltigkeits-Ratingagentur und 100-prozentige Toch-

tergesellschaft der EthiFinance SAS. imug rating kann nicht ausschließen, dass die Muttergesellschaft vor der Erstel-

lung des Gutachtens zur Überprüfung der Berichterstattung Beratungsdienstleistungen für den Bericht des Emittenten 

erbracht hat. Um jedwede Interessenkonflikte zu vermeiden, haben imug rating und die EthiFinance SAS entspre-

chende Policies und wirksame Informationsbarrieren implementiert, um einen Austausch zwischen den beratenden 
und prüfenden Organisationen und Mitarbeitenden zu unterbinden. Weder die EthiFinance SAS noch einer ihrer Mitar-

beitenden wird über den Inhalt des Gutachtens zur Überprüfung der Berichterstattung von imug rating vor deren Ver-

öffentlichung oder Verbreitung informiert.  

  

Bei der Durchführung der Überprüfung der Berichterstattung orientiert sich imug rating an den ethischen und profes-
sionellen Prinzipien sowie an Transparenz- und Unabhängigkeitsgrundsätzen im Sinne der Richtlinien für externe Prü-

fungen von Green, Social und Sustainability-Linked Bonds der ICMA (ICMA’s Guidelines for Green, Social, Sustainability 

and Sustainability-Linked Bonds External Reviews).  

 

Bei der Erbringung der Research- und Ratingdienstleistungen geht imug rating mit angemessener Qualifikation sowie 
der gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor und unternimmt alle zumutbaren Anstrengungen, um die Richtig-

keit der bereitgestellten Informationen sicherzustellen.  

 

Auf Basis der Datengrundlage des Emittenten erstellt imug rating ein Gutachten zur Überprüfung der Berichterstattung 

über die Allokation der Erlöse und die berichteten Nachhaltigkeitskennzahlen des grünen Schuldscheins. Die hierin 
enthaltenen Informationen werden daher „wie besehen“ zur Verfügung gestellt. imug rating gibt weder ausdrücklich 

noch stillschweigend eine Garantie hinsichtlich der Genauigkeit, Vollständigkeit, Aktualität, Marktgängigkeit oder Nütz-

lichkeit dieser Informationen.  

 

Der Emittent ist in vollem Umfang für die Bestätigung der Einhaltung der in seinen Richtlinien festgelegten Verpflich-
tungen sowie für deren Ausführung und Überwachung verantwortlich. Das von imug rating verfasste Gutachten zur 

Überprüfung der Berichterstattung betrachtet weder die finanzielle Performance des grünen Schuldscheins noch die 

effektive Zuteilung ihrer Erlöse. imug rating übernimmt keine Verantwortung für Folgen aus einer Nutzung dieser Über-

prüfung der Berichterstattung als Grundlage von Investitionsentscheidungen oder sonstiger Geschäfte durch Dritte. 

 
Bei den hierin enthaltenen Informationen handelt es sich weder um Beurteilungen der wirtschaftlichen Leistungsfä-

higkeit oder der Bonität des Emittenten noch um irgendeine Form der Finanz- oder Anlageberatung noch um Aussagen 

zur Eignung von Anlageinstrumenten für bestimmte Anleger*innen oder Anlegergruppen. Sämtliche von imug rating 

abgegebenen Ergebnisse und Werturteile stellen grundsätzlich keine Kauf- oder Anlageempfehlungen dar.  

imug rating schließt, im gesetzlich zulässigen Umfang, die Haftung gegenüber dem Kunden und Dritten in Schadens-
fällen grundsätzlich aus, die in einem mittelbaren oder unmittelbaren Zusammenhang mit der Nutzung ihrer Research- 

und Ratingergebnisse stehen könnten. 

 

imug rating behält sich alle Rechte, insbesondere das Recht am geistigen Eigentum an den hierin enthaltenen oder 

wiedergegebenen Informationen, Methoden und Meinungen vor. Das Gutachten zur Überprüfung der Berichterstat-
tung wird dem Emittenten von imug rating zur Verfügung gestellt und darf von ihm im Rahmen der hierüber zwischen 

dem Emittenten und imug rating getroffenen Vereinbarung verwendet werden. Jede darüberhinausgehende, vollstän-

dige oder auszugsweise Veröffentlichung oder sonstige Weitergabe an oder durch Dritte erfordert die vorherige schrift-

liche Zustimmung von imug rating. 
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22 Moody’s is a registered trademark. 

 imug rating ist der führende deutsche Anbieter für Strategie und Umsetzung von ESG-Invest-

ments sowie für Nachhaltigkeitsbewertungen. Als Partner für Finanzmarkt, Wirtschaft und öffent-

liche Hand steht das Unternehmen seit über 25 Jahren für nachhaltige ESG-Strategien, -Daten 

und -Reportings sowie für glaubwürdige Second Party Opinions, Nachhaltigkeitsratings und Gut-

achten. imug rating ist ein Datenpartner von Moody’s ESG Solutions22, anerkannter Prüfer von 

Green Bonds und Loans nach ICMA bzw. LMA sowie Climate Bonds Approved Verifier. Unser Qua-

litätsmanagement ist – branchenweit einzigartig – nach ISO 9001 zertifiziert. Wir sind Unterzeich-

ner der Principles for Responsible Investments (PRI), Mitglied im Forum Nachhaltige Geldanlagen 

(FNG), beim Corporate Responsibility Interface Center (CRIC) und Kapitalmarkt KMU. imug rating 

ist eine hundertprozentige Tochter der europäischen EthiFinance SAS. 
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